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)RU FRQGLWLRQV RI XVH DQG SHUPLVVLRQ WR XVH WKLV PDQXDO IRU SXEOLFDWLRQ LQ

RWKHU WKDQ WKH (QJOLVK ODQJXDJH� FRQWDFW 9LFWURQ (QHUJLH %�9�

9LFWURQ (QHUJLH %�9� UHVHUYHV WKH ULJKW WR UHYLVH DQG LPSURYH LWV SURGXFWV DV

LW VHHV ILW� 7KLV SXEOLFDWLRQ GHVFULEHV WKH VWDWH RI WKLV SURGXFW DW WKH WLPH RI LWV

SXEOLFDWLRQ DQG PD\ QRW UHIOHFW WKH SURGXFW DW DOO WLPHV LQ WKH IXWXUH�
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,1752'8&7,21�����������������������������������������������������������������

9LFWURQ (QHUJLH KDV DFTXLUHG LQWHUQDWLRQDO IDPH LQ WKH ILHOG RI GHYHORSLQJ

DQG SURGXFLQJ HOHFWULFDO SRZHU VXSSO\ V\VWHPV� 7KDQNV WR WKH FRQVWDQW HIIRUWV

RI WKH GHYHORSPHQW GHSDUWPHQW LQ SDUWLFXODU� 9LFWURQ (QHUJLH REWDLQ WKLV

ZRUOG IDPH� 7KLV GHSDUWPHQW LV LQYROYHG LQ UHVHDUFK LQWR DQG H[HFXWLRQ RI

IDFLOLWLHV IRU LPSOHPHQWLQJ QHZ WHFKQRORJLHV WKDW FDQ PDNH VLJQLILFDQW

WHFKQLFDO DQG HFRQRPLF FRQWULEXWLRQV WR 9LFWURQ (QHUJLH SURGXFWV�

7KLV SURYHQ SKLORVRSK\ KDV UHVXOWHG LQ WKH GHYHORSPHQW RI D FRPSOHWH VHULHV RI

SRZHU VXSSO\ HTXLSPHQW LQFRUSRUDWLQJ WKH ODWHVW WHFKQLFDO GHYHORSPHQWV�

9LFWURQ (QHUJLH HTXLSPHQW PHHWV WKH PRVW VWULQJHQW VWDQGDUGV DQG UHJXODWLRQV�

7KH UDQJH RI KLJK TXDOLW\� GHSHQGDEOH ,QYHUWHUV DQG %DWWHU\ &KDUJHUV SURGXFHG

E\ 9LFWURQ (QHUJLH FDQ EH XVHG WR JHQHUDWH ���9 $& SRZHU LQ SODFHV ZKHUH QR

SHUPDQHQW FRQQHFWLRQ WR PDLQV HOHFWULFLW\ LV DYDLODEOH�

$Q DXWRPDWLF VWDQG�DORQH SRZHU V\VWHP FDQ EH FUHDWHG ZLWK D FRQILJXUDWLRQ

FRPSULVLQJ D 9LFWURQ (QHUJLH LQYHUWHU� EDWWHU\ FKDUJHU� PDLQV PDQDJHU �LI

UHTXLUHG� DQG� ODVW EXW QRW OHDVW� EDWWHULHV ZLWK VXIILFLHQW FDSDFLW\�

9LFWURQ (QHUJLH HTXLSPHQW LV VXLWDEOH IRU DOO W\SHV RI HOHFWULFDO HTXLSPHQW IRU

GRPHVWLF� LQGXVWULDO DQG VSHFLDOLVW XVH� LQFOXGLQJ LQVWUXPHQWV VXVFHSWLEOH WR

LQWHUIHUHQFH� 9LFWURQ (QHUJLH V\VWHPV DUH KLJK TXDOLW\ HQHUJ\ VRXUFHV WKDW

JXDUDQWHH IDXOW�IUHH RSHUDWLRQ�

7KLV PDQXDO GHVFULEHV WKH LQVWDOODWLRQ� RSHUDWLRQ DQG WKH SUDFWLFDO XVH RI WKH

3KRHQL[ ,QYHUWHU� 7KLV PDQXDO DOVR SURYLGHV LQIRUPDWLRQ DERXW SURWHFWLRQ

GHYLFHV DQG WKH WHFKQLFDO VSHFLILFDWLRQV RI WKH 3KRHQL[ ,QYHUWHU�
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��� 6HULDO LQWHUIDFH����������������������������������������������������������������������� �

�� 3527(&7,21�'(9,&(6�������������������������������������� ��
��� 6WDUW XS SRZHU ��������������������������������������������������������������������� ��
��� 7HPSHUDWXUH SURWHFWLRQ ������������������������������������������������������� ��
��� /RZ EDWWHU\ YROWDJH SURWHFWLRQ��������������������������������������������� ��
��� +LJK EDWWHU\ YROWDJH SURWHFWLRQ�������������������������������������������� ��
��� 5HYHUVH SRODULW\ LQGLFDWRU ���������������������������������������������������� ��
��� 5LSSOH YROWDJH SURWHFWLRQ ����������������������������������������������������� ��
��� &XUUHQW SURWHFWLRQ���������������������������������������������������������������� ��

�� ,167$//$7,21�$1'�&211(&7,21������������������� ��
��� /RFDWLRQ ������������������������������������������������������������������������������� ��
��� 5HTXLUHPHQWV IRU LQVWDOODWLRQ����������������������������������������������� ��
����� 5HTXLVLWHV �������������������������������������������������������������������� ��
����� %DWWHU\ FDEOHV��������������������������������������������������������������� ��
��� &RQQHFWLRQ RI ZLULQJ ������������������������������������������������������������ ��
��� &RQQHFWLRQ RI EDWWHU\ FDEOHV ����������������������������������������������� ��
��� &RQQHFWLRQ RI ��� 9 $& FDEOHV ������������������������������������������ ��
��� &RQQHFWLRQ RI UHPRWH VZLWFK ����������������������������������������������� ��
��� &RQQHFWLRQ RI VHULDO LQWHUIDFH���������������������������������������������� ��

�� 23(5$7,21��������������������������������������������������������� ��
��� 2YHUORDG LQGLFDWRU ��������������������������������������������������������������� ��
��� /RZ EDWWHU\ YROWDJH LQGLFDWRU ����������������������������������������������� ��
��� +LJK WHPSHUDWXUH LQGLFDWRU �������������������������������������������������� ��
��� $GMXVWPHQW �������������������������������������������������������������������������� ��
��� �� +] VHWWLQJ������������������������������������������������������������������������ ��
��� (IILFLHQF\ PDQDJHPHQW ������������������������������������������������������� ��
��� &DOFXODWLRQ RI EDWWHU\ FDSDFLW\��������������������������������������������� ��
��� 0DLQWHQDQFH������������������������������������������������������������������������ ��

�� 7528%/(�6+227,1*�7$%/( ���������������������������� ��
��� 3UREOHP VROYLQJ������������������������������������������������������������������� ��
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��� ,QYHUWHU LQSXW������������������������������������������������������������������������ ��
��� ,QYHUWHU RXWSXW ��������������������������������������������������������������������� ��
��� *HQHUDO�������������������������������������������������������������������������������� ��
��� 0HFKDQLFDO �������������������������������������������������������������������������� ��

�� '5$:,1*6 ���������������������������������������������������������� ��
��� 'LPHQVLRQV�������������������������������������������������������������������������� ��
��� &RQQHFWLRQ GLDJUDP ������������������������������������������������������������ ��
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�� '(6&5,37,21

��� *HQHUDO

$OO 3KRHQL[ ,QYHUWHU¶V DUH H[WHQVLYHO\ WHVWHG EHIRUH OHDYLQJ WKH IDFWRU\� 7KLV

JXDUDQWHHV FRUUHFW RSHUDWLRQ� )RU WKH SXUSRVHV RI WUDQVSRUW WKH HTXLSPHQW

SDFNHG LQ VKRFN�DEVRUELQJ SRO\VW\UHQH IRDP DQG D ULJLG FDUGERDUG FDUWRQ�

7KH 3KRHQL[ ,QYHUWHU KDV D ULJLG DOXPLQLXP KRXVLQJ� VXLWDEOH IRU IORRU DQG ZDOO

PRXQWLQJ� 7KH $& DQG '& WHUPLQDOV DORQJ ZLWK WKH FRQQHFWLRQV IRU UHPRWH

FRQWURO �RSWLRQDO� DUH DFFHVVLEOH YLD WKH IURQW RI WKH KRXVLQJ� 7KH IURQW SDQHO

FDQ EH UHPRYHG XVLQJ D VFUHZGULYHU�

��� 3KRHQL[�,QYHUWHU

7KH PRGHO QDPH RI WKH 3KRHQL[ ,QYHUWHU LV FRPSRVHG RI WKH IROORZLQJ

HOHPHQWV�

([DPSOH� 3KRHQL[ ,QYHUWHU �������

����  �� 9ROW EDWWHU\ YROWDJH�

������  ���� :DWW FRQWLQXRXV RXWSXW SRZHU�

7KH LQYHUWHU VXSSOLHV D SXUH VLQXVRLGDO YROWDJH RI

��� 9 $&� ����� +] �FU\VWDO�FRQWUROOHG��

7KH ,QYHUWHU KDV EHHQ VSHFLDOO\ GHYHORSHG IRU PDLQV

SRZHUHG HTXLSPHQW WKDW GHSHQGV RQ SXUH VLQXVRLGDO

LQSXW YROWDJH IRU HIIHFWLYH DQG HIILFLHQW RSHUDWLRQ�

7KH 3KRHQL[ ,QYHUWHU XVHV KLJK IUHTXHQF\ VZLWFKLQJ WHFKQRORJ\ LQ FRPELQDWLRQ

ZLWK D ORZ IUHTXHQF\ WUDQVIRUPHU� ZKLFK UHVXOWV LQ D KLJK RXWSXW DQG D KLJK

VWDUW�XS SRZHU� 7KH µQR�ORDG¶ SRZHU FRQVXPSWLRQ LV GHVFULEHG LQ VHFWLRQ ��
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7KH RXWSXW SRZHU RI WKH 3KRHQL[ LQYHUWHU LV�
0RGHO &RQWLQXRXV

ORDG

6WDUW XS SRZHU 3�� SRZHU

3KRHQL[ ������ ��� : ���� : ���� :

3KRHQL[ ������� ���� : ���� : ���� :

3KRHQL[ ������� ���� : ���� : ���� :

��� 6HULDO�LQWHUIDFH

7KH 3KRHQL[ ,QYHUWHU FDQ EH FRQQHFWHG WR D VHULDO GDWDEXV� ,Q FRPELQDWLRQ

ZLWK DQ 56��� LQWHUIDFH DQG WKH 9LFWURQ ,QIRUPDWLRQ 3URWRFRO� 9�,�3��

FRPPXQLFDWLRQ FDQ EH FDUULHG RXW ZLWK RQH RU PRUH UHPRWH SDQHOV� ,W LV DOVR

SRVVLEOH WR FRQQHFW VHYHUDO LWHPV RI 9LFWURQ (QHUJLH HTXLSPHQW WR WKLV

GDWDEXV� 7KH WRWDO RI WKH QXPEHU RI XQLWV DQG SDQHOV WKDW FDQ EH FRQQHFWHG WR

WKLV GDWDEXV LV D PD[LPXP RI �� LWHPV� (DFK XQLW LV JLYHQ D XQLTXH

LGHQWLILFDWLRQ FRGH GXULQJ SURGXFWLRQ VR WKDW WKH UHPRWH SDQHO FDQ UHDG RXW RU

DGMXVW HDFK XQLW VHSDUDWHO\�

%\ PHDQV RI WKLV GDWDEXV DQG D UHPRWH SDQHO LW LV WKHQ SRVVLEOH WR FKDQJH WKH

VHWWLQJV RI WKH 3KRHQL[ ,QYHUWHU UHPRWHO\� ,W LV DOVR SRVVLEOH WR REWDLQ

LQIRUPDWLRQ UHPRWHO\ RQ WKH RXWSXW YROWDJH� FXUUHQW DQG IUHTXHQF\ RI WKH

LQYHUWHU�

$PSHUH  9ROW  

XQLW RI FXUUHQW XQLW RI YROWDJH

:DWW  +HUW]  

XQLW RI SRZHU XQLW RI IUHTXHQF\

9ROW UPV  

5RRW PHDQ VTXDUH YDOXH RI WKH YROWDJH
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�� 3527(&7,21�'(9,&(6

$ QXPEHU RI SURWHFWLRQ GHYLFHV DUH LQFRUSRUDWHG LQ WKH 3KRHQL[ ,QYHUWHU WKDW

SURWHFW WKH XQLW DQG WKH HTXLSPHQW FRQQHFWHG IURP LQWHUQDO HOHFWURQLF GDPDJH�

��� 6WDUW�XS�SRZHU

7KH 3KRHQL[ ,QYHUWHU FDQ GHOLYHU D KLJK SRZHU IRU VKRUW SHULRGV �VHH 7DEOH LQ

SDUDJUDSK ����� 7KLV SRZHU LV HOHFWURQLFDOO\ OLPLWHG� ,I WKH LQYHUWHU LV

RYHUORDGHG WKH µRYHUORDG¶ /(' ZLOO IODVK� ,I WKH RYHUORDG LV WRR KLJK WKH

HTXLSPHQW ZLOO VZLWFK RII DQG WKH µRYHUORDG¶ /(' ZLOO VWD\ RQ FRQWLQXRXVO\�

$IWHU DSSUR[� �� VHFRQGV WKH LQYHUWHU VWDUWV XS DJDLQ DXWRPDWLFDOO\�

��� 7HPSHUDWXUH�SURWHFWLRQ

7KH WHPSHUDWXUH RI WKH HOHFWURQLFV LV FRQWLQXRXVO\ PHDVXUHG� 7KDQNV WR WKLV

WHPSHUDWXUH PRQLWRULQJ WKH HTXLSPHQW LV VZLWFKHG RII LI WKH WHPSHUDWXUH

WKUHDWHQV WR ULVH WRR KLJK GXH WR VKRUWLQJ� RYHUORDG RU DQ H[WUHPHO\ KLJK DPELHQW

WHPSHUDWXUH� 7KH µWHPS�¶ /(' ZLOO IODVK WR LQGLFDWH WKDW WKH FULWLFDO WHPSHUDWXUH

KDV DOPRVW EHHQ UHDFKHG� ,I WKH LQWHUQDO WHPSHUDWXUH LV WRR KLJK� WKH µWHPS�¶

/(' ZLOO UHPDLQ RQ FRQWLQXRXVO\ DQG WKH HTXLSPHQW VZLWFKHV RII� $V VRRQ DV

WKH WHPSHUDWXUH KDV IDOOHQ VXIILFLHQWO\� WKH HTXLSPHQW VWDUWV XS DJDLQ

DXWRPDWLFDOO\�

��� /RZ�EDWWHU\�YROWDJH�SURWHFWLRQ

'XULQJ RSHUDWLRQ� DV VRRQ DV WKH EDWWHU\ YROWDJH UHDFKHV D YDOXH WKDW LV WRR ORZ

WKH LQYHUWHU LV VZLWFKHG RII� :KHQ WKH LQSXW YROWDJH KDV ULVHQ DJDLQ WKH LQYHUWHU

FRPHV EDFN LQWR RSHUDWLRQ DIWHU DSSUR[� �� VHFRQGV�

��� +LJK�EDWWHU\�YROWDJH�SURWHFWLRQ

'XULQJ RSHUDWLRQ DV VRRQ DV WKH EDWWHU\ YROWDJH KDV UHDFKHG D YDOXH WKDW LV WRR

KLJK WKH LQYHUWHU LV VZLWFKHG RII� :KHQ WKH LQSXW YROWDJH KDV IDOOHQ DJDLQ WKH

LQYHUWHU FRPHV EDFN LQWR RSHUDWLRQ DIWHU DSSUR[� �� VHFRQGV�
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��� 5HYHUVH�SRODULW\�LQGLFDWRU

7KH 3KRHQL[ ,QYHUWHU KDV D UHYHUVH SRODULW\ LQGLFDWRU� %\ RQO\ ILWWLQJ WKH IXVH LQ

D ODWHU VWDJH LQ WKH XQLW RQH FDQ VHH ZKHWKHU WKH EDWWHU\ YROWDJH RIIHUHG LV RI WKH

ULJKW SRODULW\� ,I WKH SRODULW\ LV FRUUHFW WKH IXVH FDQ EH ILWWHG DQG WKH XQLW LV UHDG\

IRU RSHUDWLRQ�

��� 5LSSOH�YROWDJH�SURWHFWLRQ

7KH 3KRHQL[ ,QYHUWHU LV SURWHFWHG DJDLQVW D ULSSOH YROWDJH� 7RR KLJK D ULSSOH

YROWDJH FDQ EH FDXVHG E\ D ORZ FDSDFLW\ EDWWHU\ RU E\ WKH EDWWHU\ FDEOHV EHLQJ

WRR ORQJ DQG � RU WRR WKLQ� (LWKHU G\QDPRV NDQ EH WKH SHUSHWUDWRU RI D WRR KLJK

ULSSOH YROWDJH�

,I WKH YDOXH RI WKH ULSSOH YROWDJH RQ WKH LQSXW LV KLJK WKH LQYHUWHU ZLOO JLYH DQ

DODUP� WKH µORZ EDWW�¶ /(' DQG WKH µRYHUORDG¶ /(' ZLOO IODVK� VHH VHFWLRQ � IRU

WKH PD[LPXP YDOXH RI WKH ULSSOH YROWDJH� ,I WKH LQSXW YROWDJH ULSSOH LV WRR KLJK

RU WKH SUHFHGLQJ DODUP VLWXDWLRQ UHPDLQV IRU D SHULRG RI �� PLQXWHV� WKH LQYHUWHU

ZLOO VZLWFK RII DQG WKH IROORZLQJ DODUP LQGLFDWLRQ FDQ EH VHHQ� WKH µORZ EDWW�¶

/(' DQG WKH µRYHUORDG¶ /(' ZLOO UHPDLQ RQ FRQWLQXRXVO\�

7KH 3KRHQL[ ,QYHUWHU PXVW EH UHVHW E\ VZLWFKLQJ LW RII DQG RQ DJDLQ�

��� &XUUHQW�SURWHFWLRQ

7KH RXWSXW RI WKH LQYHUWHU LV DOVR SURWHFWHG DJDLQVW VKRUWLQJ� 7KH PD[LPXP

RXWSXW FXUUHQW LV HOHFWURQLFDOO\ OLPLWHG WR D PD[LPXP FXUUHQW RI �� $ �IRU ��9�

DQG �� $ �IRU ��9��
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�� ,167$//$7,21�$1'�&211(&7,21

��� /RFDWLRQ

7KH 3KRHQL[ ,QYHUWHU PXVW EH LQVWDOOHG LQ D GU\� ZHOO�YHQWLODWHG URRP�

7$.( &$5(�

7RR KLJK DQ DPELHQW WHPSHUDWXUH KDV WKH IROORZLQJ FRQVHTXHQFHV�

ORZHU RXWSXW� VKRUWHU OLIH RU FRPSOHWH VKXW�GRZQ RI WKH 3KRHQL[ ,QYHUWHU�

6HH IRU PRUH LQIRUPDWLRQ VHFWLRQ � �³7HFKQLFDO VSHFLILFDWLRQV´��

7KH KRXVLQJ RI WKH 3KRHQL[ ,QYHUWHU LV VXLWDEOH IRU IORRU DQG ZDOO PRXQWLQJ� )RU

PRXQWLQJ SXUSRVHV WKHUH DUH KROHV RQ WKH ERWWRP DQG EDFN RI WKH KRXVLQJ� )RU

WKH UHOHYDQW GLPHQVLRQV SOHDVH UHIHU WR VHFWLRQ � �³'UDZLQJV´��

7KH 3KRHQL[ ,QYHUWHU KDV D EXLOW�LQ IDQ� 7KHUH DUH QR UHVWULFWLRQV ZLWK UHJDUG WR

WKH SRVLWLRQ LQ ZKLFK WKH ,QYHUWHU LV PRXQWHG� 1RQHWKHOHVV LW LV UHFRPPHQGHG

WKDW WKH XQLW EH PRXQWHG YHUWLFDOO\� 7KH FRROLQJ LV LQ IDFW EHVW LQ WKLV SRVLWLRQ�

7DNH FDUH WKDW WKH LQVLGH RI WKH ,QYHUWHU LV DOVR HDVLO\ DFFHVVLEOH DIWHU

LQVWDOODWLRQ�

7KH GLVWDQFH EHWZHHQ WKH 3KRHQL[ ,QYHUWHU DQG WKH EDWWHU\ PXVW EH NHSW DV VKRUW

DV SRVVLEOH WR PLQLPLVH WKH YROWDJH ORVV LQ WKH FDEOHV�

��� 5HTXLUHPHQWV�IRU�LQVWDOODWLRQ

8VH WKH WRROV PHQWLRQHG LQ SDUDJUDSK ����� IRU WKH LQVWDOODWLRQ RI WKH 3KRHQL[

,QYHUWHU�

����� 5HTXLVLWHV

x 7ZR EDWWHU\ FDEOHV �PD[LPXP OHQJWK � PHWUHV� LQFOXGLQJ EDWWHU\ WHUPLQDOV�

VHH IRU WKH GLDPHWHU WKH 7DEOH LQ ������

x $ ER[ VSDQQHU ��� PP RU 0�� IRU WLJKWHQLQJ WKH FRQQHFWLQJ EROWV�

x $ ER[ VSDQQHU �� PP RU 0�� IRU WKH FRQQHFWLRQ RI WKH FRSSHU VWULS�

x $ VFUHZGULYHU �QR� �� IRU WKH FRQQHFWLRQ RI WKH ��� 9 $& FDEOHV�
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����� %DWWHU\ FDEOHV

7KH 7DEOH EHORZ VKRZV UHFRPPHQGHG EDWWHU\ FDEOHV� 7KH FURVV�VHFWLRQ RI WKH

EDWWHU\ FDEOHV LV VXFK WKDW WKHVH DUH VXLWDEOH IRU FRQWLQXRXV ORDG DQG SHDN ORDG�

0RGHO /HQJWK � ± ��� PHWUHV /HQJWK ��� ± � PHWUHV

3KRHQL[ ������ �� PP
�

�� PP
�

3KRHQL[ ������� �� PP
�

�� PP
�

3KRHQL[ ������� �� PP
�

�� PP
�

7LJKWHQ WKH QXWV ILUPO\ WR SUHYHQW FRQWDFW UHVLVWDQFHV�

��� &RQQHFWLRQ�RI�ZLULQJ

7KH FRQQHFWLRQ RI WKH ZLULQJ LV DQ LPSRUWDQW VWHS LQ WKH LQVWDOODWLRQ�

7KH FRQQHFWLRQ SRLQWV DUH ORFDWHG RQ WKH SULQWHG FLUFXLW ERDUG LQ WKH LQYHUWHU

�VHH ILJXUH ��� 7KH FDEOH WHUPLQDOV DUH JLYHQ D FRGH ���� RU �����

)LJXUH �
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*URXQG FRQQHFWLRQ

)RU WKH JURXQG FRQQHFWLRQ WKH JURXQG ZLUH

�JURXQG FRQGXFWRU� RI WKH PDLQV FXUUHQW PXVW EH

FRQQHFWHG WR WKH JURXQG RI WKH $& RXWSXW

WHUPLQDO EORFN ³3(´ �ILJXUH ��� 7KH FLUFXLW WKXV

FUHDWHG LV KRZHYHU RQO\ DFWLYH LI WKH KRXVLQJ LV

DOVR FRQQHFWHG WR WKH JURXQG� 7KH KRXVLQJ LV

ILWWHG ZLWK DQ 0� JURXQG VFUHZ IRU WKLV SXUSRVH

�ILJXUH ���

7R FORVH WKH FLUFXLW� WKLV KRXVLQJ JURXQG PXVW EH FRQQHFWHG WR WKH JURXQG� 2Q

VKLSV WKH KRXVLQJ FDQ EH �JURXQGHG� E\ FRQQHFWLQJ LW WR WKH VKLS¶V KXOO RU WKH

JURXQG SODWH� ,Q YHKLFOHV JURXQGLQJ FDQ EH PDGH ZLWK WKH FKDVVLV�

��� &RQQHFWLRQ�RI�EDWWHU\�FDEOHV

,Q RUGHU WR IXOO\ XWLOLVH WKH FDSDFLW\ RI WKH 3KRHQL[ ,QYHUWHU �LQ SDUWLFXODU IRU

SHDN ORDGV�� RQO\ EDWWHU\ FDEOHV RI WKH ULJKW WKLFNQHVV PXVW EH XVHG� 6HH

SDUDJUDSK ������

3URFHGXUH

3URFHHG DV IROORZV IRU FRQQHFWLQJ WKH EDWWHU\ FDEOHV�

x 8QVFUHZ WKH IRXU VFUHZV RQ WKH IURQW RI WKH KRXVLQJ�
x &RQQHFW WKH EDWWHU\ FDEOHV WR� WKH µ�¶ �UHG� RQ WKH

ULJKW DQG WKH µ�µ �EODFN� RQ WKH OHIW�

x ,I WKH EDWWHU\ FDEOHV RI WKH ,QYHUWHU DUH FKDQJHG RYHU ��

RQ ± DQG ± RQ ��� WKH UHG /(' ZLOO FRPH RQ�

x ,I WKH UHG /(' FRPHV RQ� GLVFRQQHFW WKH FDEOHV DQG

FRQQHFW WKHP FRUUHFWO\�

x )LW WKH FRSSHU VWULS�

x &KHFN ZKHWKHU DOO WKH FRQQHFWLRQV DUH SURSHUO\

WLJKWHQHG�

x ,I \RX GLVFRQQHFW WKH EDWWHU\ DJDLQ \RX PXVW ILUVW

GLVFRQQHFW WKH RWKHU HTXLSPHQW FRQQHFWHG WR WKH

EDWWHU\�

)LJXUH �

*URXQG VFUHZ
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��� &RQQHFWLRQ�RI�����9�$&�FDEOHV

7KH WHUPLQDO EORFN LV ORFDWHG RQ WKH SULQWHG FLUFXLW ERDUG �VHH ILJXUH ��� 7KH

��� 9DF HTXLSPHQW PXVW EH FRQQHFWHG WR WKH LQYHUWHU XVLQJ D WKUHH�FRUH FDEOH�

8VH D WKUHH�FRUH FDEOH ZLWK D IOH[LEOH FRUH DQG D FURVV�VHFWLRQ RI ��� WR � PP
�
�

7KH FRQQHFWLRQ SRLQWV DUH FOHDUO\ FRGHG� )URP OHIW WR ULJKW� �3(� �JURXQG�� �1�

�QHXWUDO FRQGXFWRU� DQG ³/´ �SKDVH��

��� &RQQHFWLRQ�RI�UHPRWH�VZLWFK

7KH 3KRHQL[ ,QYHUWHU FDQ EH VZLWFKHG RQ DQG RII XVLQJ WKH UHPRWH FRQWURO� ,I

ZLWK WKH UHPRWH FRQWURO FRQWDFW LV PDGH EHWZHHQ ³JURXQG´ DQG ³RQ´ WKHQ WKH

3KRHQL[ ,QYHUWHU VZLWFKHV RQ �VHH ILJXUH ���

)LJXUH �
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��� &RQQHFWLRQ�RI�VHULDO�LQWHUIDFH

7KH VHULDO GDWDEXV FDQ EH FRQQHFWHG XVLQJ D VWDQGDUG ��SROH GDWDFDEOH� )RU

WKLV D VWDQGDUG ��SROH GDWDFRQQHFWRU FDQ EH XVHG ZKLFK FDQ EH FRQQHFWHG WR

WKH FRQQHFWRU RI WKH 3KRHQL[ ,QYHUWHU� VHH ILJXUH �� 7KLV FDEOH PD\ KDYH D

PD[LPXP OHQJWK RI ��� P�

,I VHYHUDO XQLWV DUH FRQQHFWHG WR WKH GDWDEXV FRQQHFWHG WKLV FDQ EH GRQH XVLQJ

D VLPSOH VSOLWWHU ER[� (TXLSPHQW FRQQHFWHG WR WKH GDWDEXV DQG QRW VZLWFKHG

RQ KDV QR HIIHFW RQ WKH RSHUDWLRQ RI WKH GDWDEXV�

3LQQLQJ RI WKH ��SROH GDWD FDEOH�

3LQ QR� 'HVFULSWLRQ

� 1& 1RW FRQQHFWHG

� �9'&BRXW 3RVLWLYH VXSSO\ YROWDJH IRU D UHPRWH SDQHO

� *URXQG *URXQG

� 'DWDBVHUB$ 6HULDO GDWDOLQH $

� 'DWDBVHUB% 6HULDO GDWDOLQH %

� 5B6WDQGE\ 5HPRWH VWDQGE\

� 1& 1RW FRQQHFWHG

� 1& 1RW FRQQHFWHG

x $IWHU LQVWDOODWLRQ UHSODFH WKH IURQW RI WKH KRXVLQJ DQG WLJKWHQ WKH IRXU

VFUHZV�
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)LJXUH �

�� 23(5$7,21

7KH VZLWFK DQG WKH /('V DUH ORFDWHG RQ WKH IURQW RI WKH 3KRHQL[ ,QYHUWHU �VHH

ILJXUH ���

/('V�

LQYHUWHU RQ � OLJKWV XS ZKHQ QR PDLQV YROWDJH LV SUHVHQW DQG WKH VZLWFK LV

VHW WR ³RQ´�

RYHUORDG � OLJKWV XS LI WRR KLJK D ORDG LV FRQQHFWHG WR WKH LQYHUWHU�

ORZ EDWWHU\ � OLJKWV XS LI WKH EDWWHU\ YROWDJH LV WRR ORZ�

WHPSHUDWXUH � OLJKWV XS LI WKH LQYHUWHU RU FKDUJHU LV VZLWFKHG RII EHFDXVH RI

WRR KLJK DQ DPELHQW WHPSHUDWXUH�

RQ�RII VZLWFK

8VLQJ WKH ³RQ�RII´ VZLWFK WKH 3KRHQL[ ,QYHUWHU FDQ EH VZLWFKHG WR RQ RU RII�

�VHH ILJXUH ���

,I WKH VZLWFK LV VHW WR ³RQ´ WKHQ WKH LQYHUWHU ZLOO EH VZLWFKHG�
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��� 2YHUORDG�LQGLFDWRU

,I WKH LQYHUWHU EHFRPHV RYHUORDGHG� WKH �RYHUORDG� /(' ZLOO IODVK� ,I WKH

RYHUORDG LV WRR KLJK WKH LQYHUWHU ZLOO DXWRPDWLFDOO\ VZLWFK RII� WKHQ WKH

µRYHUORDG¶ /(' ZLOO UHPDLQ RQ FRQWLQXRXVO\� $IWHU DSSUR[� �� VHFRQGV WKH

LQYHUWHU VWDUWV XS DJDLQ DXWRPDWLFDOO\�

��� /RZ�EDWWHU\�YROWDJH�LQGLFDWRU

7KH ³ORZ EDWWHU\´ /(' ZLOO IODVK LI WKH EDWWHU\ YROWDJH LV ORZHU WKDQ ���� 9GF

� DW �� 9 � DQG ���� 9GF � DW �� 9 � DQG WKH /(' OLJKWV XS FRQWLQXRXVO\ ZKHQ

WKH LQSXW YROWDJH RI WKH LQYHUWHU LV WRR ORZ� 7KH LQYHUWHU LV LPPHGLDWHO\ VZLWFKHG

RII DXWRPDWLFDOO\ LQ VXFK D FDVH�

7RR ORZ DQ LQSXW YROWDJH LV FDXVHG E\�

x $Q H[KDXVWHG EDWWHU\�

x $ UHODWLYHO\ ORZ EDWWHU\ FDSDFLW\ FRPSDUHG ZLWK WKH KLJK EDWWHU\ ORDG DV D

UHVXOW RI ZKLFK WKH WHUPLQDO YROWDJH IDOOV FRQVLGHUDEO\�

x %DWWHU\ FDEOHV WRR WKLQ DQG�RU WRR ORQJ�

x 3RRU FRQGLWLRQ RI WKH EDWWHULHV�

x %DG FRQQHFWLRQV DW EDWWHU\ RU LQYHUWHU�

$V VRRQ DV WKH LQSXW YROWDJH KDV ULVHQ VXIILFLHQWO\ WKH 3KRHQL[ ,QYHUWHU VWDUWV XS

DJDLQ DIWHU DSSUR[� �� VHFRQGV�

��� +LJK�WHPSHUDWXUH�LQGLFDWRU

7KH 3KRHQL[ ,QYHUWHU KDV IRUFHG FRROLQJ XVLQJ D IDQ� 7KLV IDQ UXQV DW KDOI VSHHG

IURP D ORDG RI DSSUR[LPDWHO\ ���[ WKH QRPLQDO ORDG� 7KH VSHHG WKHQ LQFUHDVHV

OLQHDUO\� DV WKH ORDG EHFRPHV JUHDWHU�

,Q FDVH RI D KLJK DPELHQW WHPSHUDWXUH WKH �WHPS� /(' FRPHV RQ DQG WKH IDQ

UXQV DW IXOO VSHHG� :KHQ VXFK D VLWXDWLRQ RFFXUV� WKH 3KRHQL[ ,QYHUWHU LV

DXWRPDWLFDOO\ VZLWFKHG RII� 7KH 3KRHQL[ ,QYHUWHU VWDUWV XS DJDLQ DV VRRQ DV WKH

WHPSHUDWXUH KDV IDOOHQ VXIILFLHQWO\�
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)LJXUH �

��� $GMXVWPHQW

7R EH DEOH WR DGMXVW WKH RXWSXW YROWDJH RI WKH LQYHUWHU� WKH

KRXVLQJ RI WKH 3KRHQL[ ,QYHUWHU PXVW EH RSHQHG� )RU WKLV

XQIDVWHQ WKH IRXU VFUHZV RQ WKH IURQW�

7KH RXWSXW YROWDJH RI WKH LQYHUWHU LV DGMXVWHG DV VWDQGDUG WR

��� 9 $&� 8VLQJ SRWHQWLRPHWHUV 5�� �VHH ILJXUH �� WKH

RXWSXW YROWDJH FDQ EH FKDQJHG E\ DSSUR[� ��� DQG ±����

��� ���+]�VHWWLQJ

6RPH HTXLSPHQW RQO\ ZRUNV FRUUHFWO\ DW �� +] RU DW �� +]�

7KH 3KRHQL[ ,QYHUWHU FDQ JHQHUDWH D ��� 9 $& VLQXVRLGDO

DOWHUQDWLQJ YROWDJH ZLWK D IUHTXHQF\ RI �� +] RU �� +]� 7KH

IUHTXHQF\ FDQ EH VHW DW �� +] E\ PRYLQJ ',3 VZLWFK '6� WR

WKH OHIW� VHH WKH ILJXUH DORQJVLGH� $V VWDQGDUG WKH LQYHUWHU LV

VHW DW �� +]�

��� (IILFLHQF\�PDQDJHPHQW

,Q WKH GHVLJQ VSHFLDO DWWHQWLRQ KDV EHHQ SDLG WR DQ H[WUHPHO\ ORZ RZQ

FRQVXPSWLRQ ZLWK ORZ RU DEVHQW ORDG� $V D UHVXOW DQ HFRQRP\�SRVLWLRQ LV

VXSHUIOXRXV DQG DOO VPDOO FRQVXPHUV VXFK DV FORFNV� HOHFWURQLF GLVSOD\V DQG

FRQQHFWHG HTXLSPHQW FRQWLQXH WR RSHUDWH QRUPDOO\ LQ D VWDQG�E\ SRVLWLRQ�
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��� &DOFXODWLRQ�RI�EDWWHU\�FDSDFLW\

7KH UHTXLUHG PLQLPXP EDWWHU\ FDSDFLW\ FDQ EH FDOFXODWHG� $V D VWDUWLQJ SRLQW

IRU WKH FDOFXODWLRQ WKH GXUDWLRQ DQG WKH DEVRUEHG SRZHU RI WKH HTXLSPHQW ZKLFK

PXVW EH VXSSOLHG XVLQJ D 3KRHQL[ ,QYHUWHU PXVW EH NQRZQ�

)RU WKH FDOFXODWLRQ ILUVW PDNH D OLVW LQ ZKLFK WKH HTXLSPHQW WKDW PXVW EH

VXSSOLHG XVLQJ D 3KRHQL[ ,QYHUWHU LV VXPPHG XS� 1RWH IRU HDFK VHSDUDWH XQLW WKH

DEVRUEHG SRZHU DQG PXOWLSO\ WKDW E\ WKH WLPH �LQ KRXUV� GXULQJ ZKLFK SRZHU LV

DEVRUEHG �:DWW�KRXUV�� &RXQW WKH LQWHUQDO ORVV RI WKH 3KRHQL[ ,QYHUWHU KHUH�

7KH LQWHUQDO ORVV LV FDOFXODWHG IURP WZR FRPSRQHQWV� ,I WKH LQYHUWHU LV VXSSO\LQJ

SRZHU� WKH 3KRHQL[ ,QYHUWHU KDV DQ RXWSXW RI ���� $ IXUWKHU ��� PXVW

WKHUHIRUH EH DGGHG WR WKH FDOFXODWHG SRZHU� ,I QR SRZHU LV VXSSOLHG RQH PXVW

WDNH LQWR DFFRXQW WKH QR�ORDG FRQVXPSWLRQ RI WKH 3KRHQL[ ,QYHUWHU �VHH VHFWLRQ

���

7KHQ GHWHUPLQH WKH QXPEHU RI DPSHUH�KRXUV �$K� E\ GLYLGLQJ WKH DEVRUEHG

SRZHU E\ WKH QRPLQDO EDWWHU\ YROWDJH ��� 9ROW RU �� 9ROW�� 7KH UHVXOW RI WKLV

FDOFXODWLRQ JLYHV WKH FXUUHQW FRQVXPSWLRQ LQ DPSHUH�KRXUV DQG KHQFH WKH WRWDO

FRQVXPSWLRQ FDSDFLW\ RI WKH EDWWHU\ LQ DPSHUH�KRXUV �$K��

0XOWLSO\ WKLV YDOXH E\ D VDIHW\ IDFWRU RI ���� 7KH UHVXOW WKXV REWDLQHG LQGLFDWHV

WKH UHTXLUHG EDWWHU\ FDSDFLW\�
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%HORZ LV DQ H[DPSOH RI WKLV FDOFXODWLRQ� DSSOLHG WR WKH 3KRHQL[ ��������

8QLW 3RZHU 'XW\ F\FOH LQ KRXUV &RQVXPSWLRQ

&79 ��� : � ��� :K

9LGHR UHFRUGHU �� : � ��� :K

+L�IL LQVWDOODWLRQ ��� : � ��� :K

/LJKWLQJ ��� : � ��� :K

&RPSXWHU ��� : � ��� :K

&RRNLQJ ULQJ ��� : � ��� :K

7RWDO FRQVXPSWLRQ ���� :K

,QWHUQDO ORVV ���������� [ ��� ��� :K

,QWHUQDO ORVV GXULQJ �� KRXUV ZLWKRXW SRZHU VXSSO\

��� KRXUV [ ��� :� �� :K

7RWDO SRZHU FRQVXPSWLRQ ���� :K

7RWDO FRQVXPSWLRQ FDSDFLW\ RI WKH EDWWHU\ ����� :K� �� 9ROW�� ����� $K

'DLO\ FRQVXPSWLRQ 6DIHW\ IDFWRU 5HTXLUHG $K

����� $K [ ���  ����� $K

%DVHG RQ D UHTXLUHG $K YDOXH RI ������ WKH EDWWHU\ FDSDFLW\ PXVW EH ��� $K�

)RU VHDOHG DQG JHO EDWWHULHV D GLIIHUHQW UHFRPPHQGHG VDIHW\ PDUJLQ PD\ DSSO\�

VRPHWLPHV WR ���� $V D UHVXOW LW LV SRVVLEOH WR XVH D EDWWHU\ ZLWK D VPDOOHU

FDSDFLW\� )RU WKLV FRQVXOW WKH VSHFLILFDWLRQV RI WKH PDQXIDFWXUHU�

��� 0DLQWHQDQFH

7KH 3KRHQL[ ,QYHUWHU UHTXLUHV QR VSHFLILF PDLQWHQDQFH� ,W LV VXIILFLHQW IRU DOO WKH

FRQQHFWLRQV WR EH FKHFNHG RQFH SHU \HDU� 3UHYHQW WKH 3KRHQL[ ,QYHUWHU JHWWLQJ

GDPS DQG NHHS WKH XQLW DV FOHDQ DV SRVVLEOH�
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�� 7528%/(�6+227,1*�7$%/(

8VLQJ WKH VWHS�E\�VWHS SODQ EHORZ WKH FRPPRQHVW IDXOWV FDQ TXLFNO\ EH WUDFHG�

%HIRUH WHVWV DUH FDUULHG RXW ZLWK WKH LQYHUWHU WKH RWKHU �� 9 '& RU �� 9 '& DQG

��� 9 $& HTXLSPHQW PXVW EH GLVFRQQHFWHG IURP WKH EDWWHULHV DQG WKH LQYHUWHU�

��� 3UREOHP�VROYLQJ

,I WKH IDXOW FDQQRW EH VROYHG� FRQVXOW \RXU 9LFWURQ (QHUJLH GHDOHU�

3UREOHP &DXVH 6ROXWLRQ

7KH LQYHUWHU GRHV

QRW ZRUN ZKHQ LW LV

VZLWFKHG RQ�

7KH EDWWHU\ YROWDJH LV WRR

KLJK RU WRR ORZ�

0DNH VXUH WKH EDWWHU\

YROWDJH LV ZLWKLQ WKH

ULJKW YDOXH� VHH

SDUDJUDSK ��

7KH EDWWHU\ YROWDJH LV ORZ� &KDUJH WKH EDWWHU\ RU

FKHFN WKH EDWWHU\

FRQQHFWLRQV�

7KH ³ORZ EDWWHU\´

/(' IODVKHV�

7KHUH LV D YROWDJH ORVV LQ WKH

EDWWHU\ FDEOHV RI PRUH WKDQ

� 9ROWV�

5HSODFH WKH EDWWHU\

FDEOHV RU FRQQHFW WKHP

SURSHUO\�

7KH ³ORZ EDWWHU\´

/(' LV RQ�

7KH LQYHUWHU VZLWFKHV RII

EHFDXVH WKH EDWWHU\ YROWDJH LV

WRR ORZ�

&KDUJH WKH EDWWHU\ RU

FKHFN WKH EDWWHU\

FRQQHFWLRQV�

7KH ³RYHUORDG´

/(' IODVKHV�

7KH ORDG RQ WKH LQYHUWHU LV

DERYH WKH QRPLQDO ORDG�

'LVFRQQHFW SDUW RI WKH

ORDG�

7KH ³RYHUORDG´

/(' LV RQ�

7KH LQYHUWHU LV VZLWFKHG RII

EHFDXVH WKH ORDG LV WRR KLJK�

'LVFRQQHFW SDUW RI WKH

ORDG�

7KH ³WHPSHUDWXUH´

/(' IODVKHV�

7KH DPELHQW WHPSHUDWXUH LV

KLJK� RU WKH WHPSHUDWXUH RI

WKH LQWHUQDO FRPSRQHQWV LV

KLJK RU WKH ORDG LV WRR KLJK�

3ODFH WKH LQYHUWHU LQ D

FRRO DQG ZHOO�YHQWLODWHG

HQYLURQPHQW RU

GLVFRQQHFW SDUW RI WKH

ORDG�
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3UREOHP &DXVH 6ROXWLRQ

7KH ³WHPSHUDWXUH´

/(' LV RQ�

7KH LQYHUWHU LV VZLWFKHG RII

DV D UHVXOW RI WRR KLJK DQ

DPELHQW RU FRPSRQHQW

WHPSHUDWXUH RU WKH ORDG LV WRR

KLJK�

3ODFH WKH LQYHUWHU LQ D

FRRO DQG ZHOO�YHQWLODWHG

HQYLURQPHQW RU

GLVFRQQHFW SDUW RI WKH

ORDG�

7KH ³ORZ EDWWHU\´

DQG ³RYHUORDG´

/('¶V IODVK�

/RZ EDWWHU\ YROWDJH DQG WRR

KLJK D ORDG RU WKH ULSSOH

YROWDJH RQ WKH LQSXW UHDFKHV

��� RI WKH '& YDOXH RI WKH

LQSXW YROWDJH�

&KDUJH WKH EDWWHULHV�

GLVFRQQHFW SDUW RI WKH

ORDG RU ILW EDWWHULHV ZLWK

D KLJKHU FDSDFLW\� )LW

VKRUWHU DQG�RU WKLFNHU

EDWWHU\ FDEOHV� &KHFN

G\QDPR�

7KH ³ORZ EDWWHU\´

DQG ³RYHUORDG´

/('¶V DUH RQ�

7KH LQYHUWHU LV VZLWFKHG RII

DV D UHVXOW RI WRR KLJK D ULSSOH

YROWDJH RQ WKH LQSXW�

)LW D ULSSOH�YROWDJH

VXSSUHVVHU DQG�RU

EDWWHULHV ZLWK D KLJKHU

FDSDFLW\� )LW VKRUWHU

DQG�RU WKLFNHU EDWWHU\

FDEOHV DQG UHVHW WKH

LQYHUWHU �VZLWFK RII DQG

EDFN RQ DJDLQ��

2QH DODUP /(' LV

RQ DQG WKH VHFRQG

IODVKHV�

7KH LQYHUWHU LV VZLWFKHG RII

DV D UHVXOW RI WKH DODUP RI WKH

/(' WKDW LV RQ� 7KH IODVKLQJ

/(' LQGLFDWHV WKDW WKH

LQYHUWHU LV DERXW WR EH

VZLWFKHG RII E\ WKH DODUP LQ

TXHVWLRQ�

&KHFN WKLV WDEOH WR WDNH

DFWLRQ GHSHQGLQJ RQ WKH

DODUP�
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��� ,QYHUWHU�LQSXW

,QSXW YROWDJH QRPLQDO

3KRHQL[ ������ �� 9GF

3KRHQL[ ������� �� 9GF

3KRHQL[ ���������� �� 9GF

,QSXW YROWDJH UDQJH

3KRHQL[ ������ ��� ± ���� 9GF

3KRHQL[ ������� ��� ± ���� 9GF

3KRHQL[ ������� ���� ± ���� 9GF

6ZLWFK�RQ YROWDJH �ORZ�

3KRHQL[ ������ ���� 9GF

3KRHQL[ ������� ���� 9GF

3KRHQL[ ������� ���� 9GF

6ZLWFK�RII YROWDJH �ORZ�

3KRHQL[ ������ ��� 9GF

3KRHQL[ ������� ��� 9GF

3KRHQL[ ������� ���� 9GF

6ZLWFK�RII YROWDJH �KLJK�

3KRHQL[ ������ ���� 9GF

3KRHQL[ ������� ���� 9GF

3KRHQL[ ������� ���� 9GF

9ROWDJH ULSSOH PD[� ���� 9UPV $& RQ WKH QRPLQDO '&

LQSXW YROWDJH IRU �� 9�

PD[� ��� 9UPV $& RQ WKH QRPLQDO '&

LQSXW YROWDJH IRU �� 9�
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,QSXW FXUUHQW QRPLQDO

3KRHQL[ ������ �� $ DW �� 9���� :

3KRHQL[ ������� ��� $ DW �� 9����� :

3KRHQL[ ������� �� $ DW �� 9����� :

,QSXW FXUUHQW PD[LPXP�

3KRHQL[ ������ ��� $

3KRHQL[ ������� ��� $

3KRHQL[ ������� ��� $

3RZHU FRQVXPSWLRQ QR�ORDG � :

��� ,QYHUWHU�RXWSXW

2XWSXW YROWDJH ��� 9DF ��� � �

2XWSXW YROWDJH UDQJH ��� 9DF ± ��� 9DF

)UHTXHQF\ �� � �� +] ��� ��� � �FU\VWDO�FRQWUROOHG�

:DYHIRUP RXWSXW YROWDJH SXUH VLQXVRLGDO

7RWDO KDUPRQLF GLVWRUWLRQ PD[LPXP � �

3RZHU IDFWRU �FRV SKL� ��� FDSDFLWLYH WR ��� LQGXFWLYH

1RPLQDO SRZHU

3KRHQL[ ������ ��� : �FRV SKL  ���� ��& � ����&�

3KRHQL[ ������� ���� : �FRV SKL  ���� ��& � ����&�

3KRHQL[ ������� ���� : �FRV SKL  ���� ��& � ����&�

3�� SRZHU

3KRHQL[ ������ ���� :

3KRHQL[ ������� ���� :

3KRHQL[ ������� ���� :

3HDN SRZHU

3KRHQL[ ������ ���� :

3KRHQL[ ������� ���� :

3KRHQL[ ������� ���� :
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6ZLWFK�RQ EHKDYLRXU 7KH LQYHUWHU FDQ EH VZLWFKHG

RQ DW DQ\ ORDG�

(IILFLHQF\ 3QRP ò3QRP

3KRHQL[ ������ �� � �� �

3KRHQL[ ������� �� � �� �

3KRHQL[ ������� �� � �� �

'\QDPLF VWDELOLW\ PD[LPXP �� � VKRUW�WHUP GHYLDWLRQV

ZKHQ VZLWFKLQJ RQ DQG RII DW �� � RI WKH

QRPLQDO ORDG

5HVWRUH WLPH � SHULRGV

2YHUORDG SURWHFWLRQ 7KH 3KRHQL[ ,QYHUWHU LV

SURWHFWHG DJDLQVW RYHUORDG�

6KRUW�FLUFXLW SURWHFWLRQ 7KH RXWSXW LV VKRUW�FLUFXLW SURWHFWHG� 7KH

VKRUW�FLUFXLW FXUUHQW LV DSSUR[��

3KRHQL[ ������ �� $UPV

3KRHQL[ ������� �� $UPV

3KRHQL[ ������� �� $UPV

3URWHFWLRQ DJDLQVW PDLQV RQ 7KH RXWSXW LV SURWHFWHG DJDLQVW FRQQHFWLQJ

LQYHUWHU RXWSXW D QRW� V\QFKURQL]HG PDLQ YROWDJH�
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��� *HQHUDO

9HQWLODWLRQ )RUFHG FRQYHFWLRQ �LQWHUQDO�

3URWHFWLRQ DJDLQVW WRR KLJK

DPELHQW WHPSHUDWXUHV�

RYHUORDG DQG VKRUWLQJ 7KH WHPSHUDWXUH RI FULWLFDO FRPSRQHQWV LV

PHDVXUHG ZLWK VHQVRUV �37& ¶V�� 7KH LQYHUWHU

VZLWFKHV RII DV VRRQ DV WKH PD[LPXP

WHPSHUDWXUH RI D FRPSRQHQW LV H[FHHGHG�

:KHQ WKH WHPSHUDWXUH KDV IDOOHQ� WKH LQYHUWHU

DXWRPDWLFDOO\ VZLWFKHV RQ DJDLQ�

5HODWLYH KXPLGLW\ �����

(0&� (OHFWURPDJQHWLF FRPSDWLELOLW\ LQ

DFFRUGDQFH ZLWK (0& GLUHFWLYH ������

((&�

(PLVVLRQ (1 ����� ������

(1���������

(1���������

,PPXQLW\ (1 ����� ������

6DIHW\ (1 ������� ������

(1����������

��� 0HFKDQLFDO

+RXVLQJ $OXPLQLXP� SURWHFWLRQ FODVV ,3��

&RORXU %OXH �5$/ �����

'LPHQVLRQV �K [ E [ G� ��� [ ��� [ ���

:HLJKW

3KRHQL[ ������ ��� NJ

3KRHQL[ ������� �� NJ

3KRHQL[ ������� �� NJ

&RQQHFWLRQ ��� 9 $& &RQQHFWLRQV WR SULQWHG FLUFXLW ERDUG �� [

FRQQHFWRU VXLWDEOH IRU � PP
�
ZLUHV��

&RQQHFWLRQ �� DQG �� 9 '& &RQQHFWLRQV WR SULQWHG FLUFXLW ERDUG �0�

EROWV��

([WHUQDO FRQQHFWLRQV�

6HQVLQJ &RQQHFWLRQV WR SULQWHG FLUFXLW ERDUG

�FRQQHFWRU VXLWDEOH IRU ��� PP
�
ZLUHV��

6HULDO LQWHUIDFH ��SROH GDWD FRQQHFWRU
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�� '5$:,1*6
3KRHQL[ GLPHQVLRQV ��

3KRHQL[ FRQQHFWLRQ GLDJUDP ��
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��� 'LPHQVLRQV
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��� &RQQHFWLRQ�GLDJUDP


